* Banco
7z LaHipotecaria

Panama, 25 de abril de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria,
S.A., segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie DEK de VCN el dia 28 de abril de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 03 de mayo de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DEK (Certificado N°.1) son los siguientes:

. g Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emision Vercinionta
DEK US$1,000,000.00 | 2.75% p.a. 03-may-22 28-abr-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DEK seran los dias: 15-ago-22, 15-nov-22, 15-feb-23,
28-abr-23.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus 6rdenes.

Atentamente,

HIPQTECARIA, S.A.

/ | '/C
/ﬁ ‘ j é
Baoris Oduber %ul arak
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.)

Resolucion CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucion CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011
Monto de la Emisién: US$35,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Plazo del Programa: Indefinido
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Esparia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 95 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comisién Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.290-07
de 7 de noviembre de 2007, enmendada mediante Resolucion N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizo el
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (‘VCN's") a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Dolares,
(US$35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacién, los términos y condiciones de la Serie DEK de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcién de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision;

Panama, 25 de abril de 2022.

Teléfono (507) 300-8500

= Direccion Via Espana, Plaza Regency, piso 13

“DEK”

US$1,000,000.00

2.75%

Trimestralmente, los dias 15-ago-22, 15-nov-22, 15-feb-23, 28-abr-
23.

28 de abril de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

28 de abril de 2022.

03 de mayo de 2022.

28 de abril de 2023.

25 de abril de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1’
indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los
compromisos financieros en relacion a otros emisores u obligaciones
en el mismo pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente
fuerte, un "+" es anadido a la calificacion asignada.

/.
Boris Oduber
Cédula N°. 8-301-911
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US$1,000,000.00 VCN Global Serie DEK
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima panamefia, constituida mediante Escritura Publica numero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 2.75% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 28 de abril de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Un Millon De Doélares Estadounidenses (US$
1,000,000.00) el 28 de abril de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se obliga ademas a
pagar intereses sobre dicho capital a partir del 03 de mayo de 2022, a una tasa fija de dos punto
setenta y cinco por ciento (2.75%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama antes de la emision de este VCN. Intereses
éstos que seran pagados al Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emision o al
vencimiento del respectivo VCN. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital
e intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion
a este VCN los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia seguin se establece al reverso
de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie "“DEK” de |la emision de Valores Comerciales Negociables autorizada

hasta por Treinta y Cinco Millones de Dolares Estadounidenses US$35,000,000.00, segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007).
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Banco La Hipotecaria, S.A.
03 de mayo de 2022
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TERMINOS Y CONDICIONES DEL VCN

Este VCN se regira por los térmnos y condicones en el Prospecto Informativo de la Emisson, el cual reposa en la Supenntendencia del
Mercado de Va'ores Este VCN esta respaldado por el crédio general de su Emesor

#ste los autentique y entregue a los Tenedores Registrados  En caso que un tenedor de derechos bursatles con respecto de los VONs
Globales desee la i6n de dichos d h en VCNs deberd p solictud escrta a LatinClear

Temunos y Condocnes de ks VOCNs  La Junta Dwrectiva de Banco La Hipotecana, SA (el "Emisor’), di,
aprobadas el dia vesnboinco (25) de maye de 2016, enmendada mediante resclucones del dia veinbsés (26) de julo de dos md
dipcisiis (2016) y veinbdds (27) de septiembre de dos mil dieciséss (2016), autorzd la emision y enmienda respectivamente, de Valores
Comerciales Megooables (los *VCHNs™), en forma nomnativa, registrados y sin cupones, hasta por un valor nominal total de Cincuenta
Mitones de Délares (US $50.000,000 00} Los VCNs forman parte de un programa emitido en tantas senes coma lo estime conveniente
& Emisor segun sus necessdades y la demanda del mercado. Supeto a lo establecido a cortnuacsén, 1a fecha de emisién (1a *Fecha de
Emisstn”) la tasa de interés (la “Tasa de Interds”), los termnos para el pago de intefeses y la fecha de vencamiento, que no serd mas
de rescientos sesenta (360) dias contados a partr de |la Fecha de Emesion (la “Fecha de Vencimiento®) da los WCHNs de cada sene
seran fijados por e Emisor de tempo en tempo antes de o al de su pubhca. A e los
térmnos ¥ condicones del programa de los VONS que serdn objeto de la oferta a1, Expedicidn, Fecha, Autenticacin y Registro
de los VCNs. Para que los VCNs sean una otligacion valda y exigible del Emusor. los mismes deberdn ser frmados en nombre y
representacién del Emesor per (1) cualesqueera dos Directores. o (i) cualesquiera dos Dignatanos. o (W) cualquier Director
conjuntamente con cualguier (hgnatano, o (v) John D Rauschkolb conuntamente con Bons Oduber B, o (v} John D. Rauschkolb
conjuntaments con Crselle de Tejera, o (w) John D Rauschkols conpuntamente con Radl Zarak (va) John D. Rauschkolb con cualguer
Director o Dignatanio, o (ww) Bons Oduber B conjuntamente con Giselle de Teyeira, o () Bors Oduber B conjuniamente con Radl
Zarak (v) Bons Oduber B conjuntaments con cualquier Director o Dvynatario, o (x1) Geelle de Tejeira conjuntaments con Radl Zarak,
{xu) Geselle de Tepera conjuntamente con cualquier Dwector o Dignatano, (xii) Rad Zarak conjuntaments con cualquier Direclor o
Dignatana o (xrv) guienes en & futuro la Junta Drectva designe  La venta de cada VCH serd regisirada y fechada por ol Agente de
Pago. Registro y Transferencia, en la fecha valor ("Fecha de Expedicitn’) acordada entre e Emisor y el comprador en el acuerdo de
compiaventa comespondiente. El Agente de Pago, Regstro y Transferencia mantendra en sus oficinas prncipales un regrstro (el
“Registro™) en el cual anctard, en la Fecha de Expedwién de cada VON. el nombre y la dlrtcuon de I.a[s] personals) a favor de
guien{es) dicho VCN sea inicialimente expedido, asi como ¢ de cada uno de los g del rusmo, para
bo cual se dubera !\uhkal al Agente de Pago, Regrstro y Translerencia de cada cessdn o venta de los VENs. EJ térming “Tenedor
dos” signfica aguellais) personals) a cuyo(s) nombre{s) un VCN esté en un momento determinada

dada de acuerdo a sus fegl lo cual mpiica una solictud dingida a LatinClear a través

de un Participants y una solictud dirgida il Agente de Pago y al Emisor por LatinClear.  En todos los casos, VCNs Individuales
entregades a cambic de VCNs Giobales o derechos bursdtiles con respecto de los VCNs Globales seran registrados y emitidos en las
i a la scbcitud de LatnClear. Comerdn por cuenta del tenedor de derechos bursdtiles que solicta

la emissén de VCNs Indnvaduales cualesquiera costos y cargos en que incurra deecta o indrectamente e Emisor en relacion con la
emisidn de dichos WCNs Indivwduales. Una vez emibdos los VCNs Indniduales, todo pago de intereses serd hecho en Ddlares, en cada
Dia de Pago de Interés, mediante chegue emitido a favor del Tenedor Registrado, of cual serd enviado por corren certificado al Tenedar
Regrsirado a la (tima direccitn del Tenedor Regestrado que conste en el Registro o retwado por el Tenedor Regrstrado en las ohcnas
del Agente de Fago La responsabiidad dal Agente de Pago se imtard a enviar dicho cheque por correo certificado al Tenedor
Registrado a la direccstn que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, of pago de ntereses ha sdo
hecho y recibido satisfactoriamente por ef Tenedor Registrado en la fecha de frangueo del sobre gque contenga dicho chegue segin e
recibo expedsdo al Agente de Pago por la oficina de corres  En caso de pérdida, hurfo, destruccidn o falta de entrega del cheque, la
cancelacsbn y reposicidn del cheque se regird por las leyes de la Republica de Panama y las pracicas del Agente de Pago y
cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion corferdn por cuenta del Tenedor Regstrado. Todo pago de capital se
hard contra la presentacidn, endoso ¥ entrega del corespondiente VCN al Agente de Pago en sus ofcinas principales en |a cudad de
Panama, Repiblica de Panamd. mediants chegue emitdo a favor del Tenedor Registrado, ef cual serd enviado por correo certficado al
Tenedor Registrado a la (lima direccion del Tenedor Registrado que conste en el Registro o retirado por el Tenedor Registrado en las
oficinas del Agente de Pago  Todos los pagos de capital con respecto a los WCNs serin hechos en Délares La responsabilidad del
Agente de Pago se imitara a emaar dicho cheque por cormreo certificado al Tenedor Registrade a la deecodn gue conste en e Registro,
ertendiéndose que para lodos los efectos legales, o pago de intereses ha sido hecho y recibide satisfactonamente por e Tenedor
Regisirada en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segun el recibo expedido al Agente de Paga por 1a eficina de
coffea. En caso de pérdida. hurto, destruceidn o fafla de entrega del cheque, |a cancelacidn y reposiostn del cheque se regord por las
leyes de la Repiblica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y carges relaconados con dicha reposicin
correran por cuenta del Tenedor Regstrado  Salvo que medie orden judicial al respects, el Agente de Pago podrd sn mnguna

inscrto en el Ftegrsxm En casa de que el Registro fuere destruido o resultase inaccesible al Emisor en la Fecha da i da una al Tenedor Reg de un VCN coma d unico, legitimo y absolulo propietano, duefio y ttular de
Sere por motrvos de fuerza mayor o caso fortuto, el Emisor queda autonzado por los Tenedores Regrstrados a pagar el capdal o los dlchu WCM para efectuar pagos del mismo, recibir ¥ otros. . ya sea que dicho VCHN esté o no
intereses de los VCNs de dicha Serie de acuerde con lo indicado en los de VCMs orig emitdos y p para wvencsdo o gue ef Emisor haya recibid en contrano rercrunla a la propiedad, dominio otm.ﬂindad
dicho propdsito. a2, Pago de Capital. El Emescr, a través def Aganll de Pago, paga-a al vadut Rugu!tido do cada WVCN o valor del mismo o referente a su previa hurto, mbo mutilacadn, Ous.l'\:cadn o pérdhda Los WVONs son

nominal de dicho VCN, en Délares, en un s&lo pago en la Fecha de b en este VCN ald.
Cémputo y Pago de Intereses: (a) Tasa de Interés. Los VCNs devengaran una hu da interés ﬁ]l que uﬁ determinada por el Emisor
para cada Sene conforme lo establecsdo en o VCN. Esta tasa fija de interés serd comunicada a 1a Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama anfes de la emmion de cada VON (B) Intereses D 9 Cada VCN inlereses pag respects
@ su capital desde la Fecha de Emision de los WOMNs de la respectva Sene, hasta que su capital sea pagado en su lotalidad Los
intereses devengados por los VCMNS seran pagados trimestraimenta o en la Fecha de Vencimients de kos VCNs, segin se determina
para cada sere. en Ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de Aménca En caso que se Bjen pagos trimestrales, los
VCNs de cada sene tendran el mamo dia de pago (cada uno, un *Dia de Pago de Interés”), que podrd coincidir con el de cualquera o
todos los de las demds senes  El periodo que comeenza en la Fecha de Emisidn y termina en el Dia de Page de Intereses
inmedataments sigwente y a3l sucesrvamente hasta la Fecha de Vencmients se identificara como *Perlodo de Interés®. Sila Fecha
de Vencamiento coincidera con una fecha que no fuese un Dia Habdl, la Fecha de Vencmiento y el pago de capital e intereses se
extenderd hasta el sigwents Dia Hat inmadiatamente, pero sin comerse bos dias para los efectos del computo del Periodo de Interés.
e d &l pago d en dicho Dia Habd  El término “Dia Habi™ se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo o
dia nacional o feriado, y en que los bancos de lcencia general estan por la de Bancos para abrir al
publico en la Crudad de Panama, Repiblica de Panamd (¢} Computo de Intefeses Los infereses $erdn pagaderos con respecto a
cada VCN y serdn calculados por el Agente de Pago, aplicands la Tasa de interés a la suma de capital del VCN, multipbcando la
cuantia tesultante pof ¢l numero de dias calendanos del Perlodo de Interés (mcluyendo el prmer dia de dicho Periodo de Interés pero

1a Fecha de . drdido entre trescientos sesenta (360) ¢las y redondeando la canbdad resultante al
centavo mas cercano (Medio centavo redondeado hacia arriba)  [d) Intereses moratonos. Sien la Fecha de Vencimiento o en un Cia
de Pago de Inferés, o pago del captal o miereses de un VCN, segin comesponda, fuese indetidamente retenido o negada, el Emaor
pagard al Tenedor Registiado de dicha WCN, como Unica indemnzacon y compensacidn, intereses sobre las sumas indebidamente
retenidas o negadas, ya sea por razon de pagos A capial o nfereses, a una tasa de interés anual igual a la ded respectivo VCN, desde
1a fecha en que dicha suma de capdal o inferés, segin Sea ol caso, venciere y sea pagadera hasta (1) 1a fecha en que dicha suma de
captal o interés sea pagada en su totakdad a la nueva presentacidn del VCN al Agente de Page, Registro y Transferencia o (i) o Dia
Habil que el Ermsor designe y notfique sef la fecha a partir de la cual dicho VON debidamente presentada al cobro y no pagado serd
efpcinva & mmediataments pagado a sU nueva presentacidn al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre y cuando dicho VON

&l Registro. Cuando un VCN Indwvidual sea entregado al Agente de Pago para el regisiro de su transferencia, el Agente de Pago
cancelard dcho VCN, expedird y entregard un nuevo VCM al endosatario del VCHN transfendo y anotard dicha transferencia en el
Registro, de conformidad y sujeto a lo establecdo en este VCN  El nuevo VCN emitido por razdn de la transferencaa serd una
obligactn vilida y exigible del Emsor y gozard de los mismos derechos y provlegios que le-nll e VCH transfendo  Todo VCN
presentado al Agente de Page para el regisiro de su ia deberd ser debid, do por el Tenedor Regisirado
mediante endoso especial en frma satisfactoria y (a opoidn del Emisor, el Agenta de Pago) avtenticado por Motano Pibbco La
anctacidn hecha por el Agente de Pago en el Registro completard el proceso de transferencia del VCN  El Agente de Pago no
aceptard sobctudes de registro de transferencia de un VCN en el Registro dentro de Ios diez {10} Dias Habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de i o Fecha de costos y cargos relac
ionados con dicha transferencia comerdn por cuenta del Tenedor Registrado. Los Tanedoras Registrados podran solictar al Agente de
Pago el canje de un VCN Individual por ctros VCNs Indrviduales pero de menor denominacsén o de vanos YCNs por otro VCM pero de
mayor denominacdn. Dicha solictud serd hacha por ol Tenedor Reg por escrito en ‘qua para tal efacto preparara el
Agente de Pago, los cuales deberdn ser compietados y firmades por ol Tenedor Registrado  La schotud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus oficinas principales y deberd ademas estar acompahada por el o los VCNs que se desean canear a8,
Dineros No Reclamados, Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposiodn del Agente de Pago, Reqmtro ¥ Transferencia por
el Emesor para cubnr los pagos de captal o intereses de los VCHs que no sea recl, por kos T de los VCNg
dentro de un periodo de doce (12) meses siguientes a su vencimiento serd devuelta por el Agents de Pago, Registro y Transferencia al
Emisor y cualquier requerimiento de pago por parts del Tenedor Regrstrado de un VCN deberd ser dinigido directamenta al Emesor no
teniendo el Agente de Pago, Registro y Translerencia responsabilidad ultenior alguna  Las obhg del Emisor estip en los
WCMNs prescribiran ¢e conformidad con la ley  Las sumas de captal e intereses adeudadas por ef Emesor de conformedad con los VONS
que no sean debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados de Donrmmdid con los términos de este VCM, de la Iey o de una
nrum judicial na g intereses con p a sus fechas da a9 Ti

lcién, Canje y C {acién de los Vch (8) Trularidad del WCN (i) EI Emisor yio el Agente de Pago, Registro y
Transterencia podrin, sin ninguna fesponsabddad de su parte, excepts que medie dolo de su parte, reconocer al Tenedor Registrado
de un VCH para todos los propbsdes como e Onico, leghmo y absoluto propietanio, duefio y Btular de dicha VCN, adn habiendo
recibido notificaciones o comumcaciones en sentido contrano o adn con el conocimiento de hechos que pongan en deda la calidad de

sea efectivamente pagado en dicha nueva Los VCH o garan intereses hasta la fecha de su ad

prop del Tenedor. (s) En caso de que un VCHN tenga a dos o mds personas anotadas en ¢ Registo como Tenedores

Respaldo y Garantias. La Eresién sofo estard respaldada por el orédito general de Banco La Mpals L 5A as, por
Incumplimiento. Sa entendera que exisie un "Evento de Incumplimienta” en relacién con un VCN s (i)  Agente de Pago yio el
Emmsor indebedamente refuviesen o no pagasen por mas de diez (10) Dias Habdes cualquiera suma de interés que hubiese vencsdo o
fuese exigible con relasson a un VCN, (i) a |a debwda presentacién de un VCM para su cobro, el Agente de Pago ylo el Emesor
Indebidamente refuwesen y no pagasen per mas de dez (10) Dias Habiles cualquiera suma de capital que hubiese vencido y fuese
exigitle con relacén a diche VCN y reclamada segun lo dispuesta en el Prospecto Informative; (in) el Emesor manifestase, de forma
esciity, SU incapacidad para pagar cualquer deuda contralda por efos, caga en insohvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado,
en quebra o sujeto al concurso de sus acreedores. (iv) & Minssterio de Comertio e Industrias revocara la licencia de empresa
financiera ded Emisor, (v) e Emisor con lefteras personas siempre y cuando e monto total de
dichas obkgaciones en conjunts exceda 1a suma de cien mil @lares [LUS $100,000 00) y dicha stuacién no sea remediaca dentro e los
préwmaos dez (10} Dias Habdes a partir de la fecha en que ocumid dicha stuacsén; o (i) el Emesor fuese disuelto o entrase en estado
de hquidacibn, comenzase una renegociacidn y prérroga de sus obligaciones u otro proceso andlogo 54 en relacién con un VCH uno o
mas Eventos de Incumpl ocurmnesen, y no fuesen subsanados, el Tenedor Registrado de dcho VCH podrad,
ila de Incump ) por escrio al Agente de Pago con copia al Emisor y presentacidn del

respectivo VCH al Agente de Pago, declarar decha VON de plazo vencsdo y exige ¢ pago inmediato del capdal del VCHN y los intereses
acumulados a6, Agente de Pago, Registro y Transferencia. El Emisor podrd designar un Agente de Pago, Registro y
Transferencia, of cual prestard el serncio de pago de bos intereses cuando correspondan y ded capdal de los VCNs al vencmiento,
mantendra un Regisiro de jos Tenedores Registrados de cada VON y ramdard las . cambios de ¥y canjes de
los VONs que se requieran  BG Valores, 5 A ha asumido las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VCNs
BG Valores, SA y el Emasor han celebrade un contrato de agencia de pago (el "Contrals de Agencia’) y una copia de tal contrato
feposa en la en la Supenrtendencia del Mercado de Valores y en |a Bolsa de Valores de Panama, S A El Cortrato de Agencia
el pago y 1 de los VCNs segin lo dispuesto en este VCN, autonzando | pago pnontano de los gastos y

eomisiones del Agente de Pago, Registro y Transferencia, iberando al Agente de Pago. Registro y Ti

del mismo, el Agente de Pago. Registro y Transterencia yio el Emisor, salvo acuerdo en contrano con los respectves
Ttnodolu Registrados, segquirdn las siguentes reglas: o se ublca la expresitn "y en el Registio, se enfenderd como una acreencia
mancomunada y sa requenrd la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho VCH identficades en el Registro, si sa utiliza la

‘o' se COMO una solidana y se requerra |a firma de cualqwera de los Tenedores Registrados de dicho
VCN ¥ si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y cbligacones
de cada uno, 4& entenderd CoMo LNA ACTEENCia Mancomunada y por lo tanto se requenra la firma de todos los Tenedores Registrados
de dicho VCN que aparecen en el Registro. (i1} En caso de muerte o incapacidad del Tenedor Registrado se tendra a su guardian,
tutor, albacea u otra persona que de acuerdo con las leyes de su Glbmo domiclio tenga a su cargo la admirestracidn y disposicidn da
sus bienes como el representante legitimo del Tenedor () Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendsd como su
representante a |as personas que de acuerdo a las leyes del pals de su consbiucion tengan |a facullad para adminvsirar oS bienes de
dicho ente juridico  (b) Traspaso de VCHNs: En el traspaso de los WVCHs el Agente de Pagno, Registro y Transferencia aphcara las
siguenies reglas: (i) Los VCNs solo son transfenbles en el Registro. (v) Los traspasos se hardn mediante cesion al dorso del VCM o
cuakgwer otro instrumento de cesitn aceplabie al Agente de Pago, Registro y Transferencia (i) El instrumento de cesidn debe ser
firmado por el Tenedor Reg! oy logal y ol El Agente de Paga. Regstro y Transferencia podrd anctar el
traspaso si & su puicio las firmas aparentan & simple vista ser auténtcas, pudienda sin embargo exgr que las firmas del cedente yio del
cesionano sean autenticadas por un notano plblico de la Repiblica de Panama, un consul de la Repitiica de Panama o un banco en
el exterior que garantice que s trate de una firma auténtica (v} El cedente o @ cesionario deberd entregar &l VCH onginal al Agente
de Pago, Registro y Transferencaa [v) El Agente de Pago, Registra y Transferencia, no aceptard solicdudes de regisiro de ransferencia
de un VCH en el Regrstro dentro de los diez {10) Dias Habdes inmediatamente precedenies a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de
Redencidn o Fecha de Vencimiento (v} £l Agente de Pago podrd aceptar cualquier documentacstn que acfedde lo anevior s acluanda
de buena fe considera que la documentacidn es genuna y suflciente y podrd ewgir cuanta eslime para
acredtar lo anterior a su satisfaccidn. (vi) EI Agente de Pago, Regrstro y Transferencia ademas podrd exigr que se le surminstren

avtorizands su renuncia o destitucon previa la designacicn de un nuevo Agenle de Pago, Regstro y Traml‘-r-n:u ¥ permidienda la
reforma del Contrato de Agencia, entre olras cliusulas, siempre que no se contravengan defechos dispuestos en este VN Copia de

de iddness como condicidn para tramdar el traspaso de propiedad de un VCN  El coslo de eslos dictamenes
corterd por cuenta de la persona que solicite ol traspaso, canje o reposiodn. (ve) El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra
nogar‘l a registrar of raspaso de un VCN cuando razonablemente creyese que |a persona que comparece ante & no es el Tenedor

toda reforma al Contrato de Agencia serd suministrada a todas las bolsas en que 1a Emisidn se liste  Cada Tenedor Reg de un
WCH por II mera tenencia del mesmo acepta los términos y condiciones del Contrato da Agencia  La gestdn del Agente de Pago,
Regstroy T sefd p a favor del Erruso( El Agente de Pago, Registro y Transferencia no asumird ni
nCurnrd en ninguna g at tulidad, ya sea . para con los Tenedores Registrados da los
WCMNs, ni actuard como agente, representante, rnand.a!ana o fiduciana dt bos Tenedores Hegstrados de los VONs. El Agente de Pago,
Regstro y Translerencia. come tal no garantza los pagos de captal o intereses a los Tenedores Registrados de los VCNs y sélo se
comprometerd con el Ermisor a entregar a los Tenedores Registzados de dichos VCNs las sumas quae hubiese reciteda del Emisor para
tal fin de conformidad con los términos y conr]lcnnu de los WCNs y del Coﬂlﬂlu du Agencia  El Agente de Pago. Registo y
T & de sus acci 3 . dig P o afladas podran ser Tenedores
Regatrados de uno o mas VCMNs y entrar en con el Emsor o cualquiera de sus subsidianas o
afihadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Regrstrados de los VCNs aT. Pago y Forma de los VCNs: (a) VCHNs
Globales  Los VONs serdn emibdos en uno o mas macrotitulas o titulos globales (colectivamente, los "VCNs Globales™) emitidos en
forma nominatra y registrada, in cupones Los VONs Globales serdn emifidos a nombre de Central Labnoamericana de Valores, 5 A

g de dicha VCN o su legitimo apoderado, o que se irata de un documents falsihcada o NO Genwino o por razén de una orden
expadida par una c de VCNs: Toda solicitud para la repossosn de un VON mutilade, destruda,
perdido, robado. hurtado o Mehld.meﬁ.e lprupnno deberd ser dingda por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con
copia enviada al Emesor, acompafiando la garantia que para cada caso determine el Emesor y las pruebas que a satsfacoén del Emesor
y del Agente de Pago, Registro y Tﬁnsrvm acredten o robo, hurto, destruccion. mautilacidn, pérdida o apropiacion indebwda, asi
coma otra gue sohciten el Emisor y/o el Agente de Pago, Registro y Transferencia Una vez
recibida la documentacén anterior, ef Errusnr podra autorizar al Agente da Pago, Registro y Transferencia a que reponga el VCN objeto
de la sohcitud de reposicidn. No obstante ko anterior, ef Emisor siempre podrd exigir que se proceda medarnte of tramde de un juoo de
reposicdn de titules, sin perjuico de exgir las gxantln del caso (d) Canje de VCNs Siempre y cuanda con respecto al mismo no
pese minguna orden de a del VCN, el Tenedor Regrstrado de dicho VON podrd
sobotar por escrito y bajo sufirma o la d.o U rlpruantinle} al Agerte de Pago, Registro y Transferencia que cambie uno o mas VCNs
por VCNs de menor 0 mayor denominacién, maltiplos de M Délares (US $1.000 00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América La sobotud deberd indicar ol nimero y denomenacin de los VONs que se desea canjear, asi como, las nuevas

{"LatinClear’) guien acrediard en su sistema nterno el monto de capital que comesponde 3 cada una de las i que
martienen cuentas con LatinClear (los “Participantes”)  Dichas cuentas serdn designadas inciaimente par el Emisor o la persona que
ésle desgne  La propeedad de derechos bursdtiles con respecto a los VCONs Globales estard limtada a Parbcipantes o a personas que
los Participantes le reconazcan derechos bursaties con respecto a los VCNs Gisbales  La propiedad de derechos bursaties con
respecto a los WCNs Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha progs serd a travis de los regstros
de LabnChear {en relacidn con los detechos de los Participantes) y los lEgIHIc’I de los Paricipantes (en relacidn con los derechos de
personas dishintas a los Partcipantes)  Mientras los VONs estén representades por uno o mds VCNs Globales, el Tenedar R g

iones . ¥ deberd ser p en las oficnas princip del Agente de Paga, Registro y Tunsl‘umcu Dhcha

scboitud deberd estar acompafiada por ed{los) VCN(s) que se desean canjear deb Una ver da ka sobctud
de acuerdo con ko conlemplads en esta Sectitn, el Agente de Pago, Regatio y Transferencaa procedera a anular los titulos canjeados
¥ 3 entregar bos WCNs sustitutos, los cuales deberdn coincadir en cuanto a su valor nomenal total con of del (de los) VCN(s) canjeadofs)
im) ClnulicOn El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aquellos VCMs que hubiesen sido
con lo en este contrato. Los WCMs anulados y cancelados no podran sef reexpedidos a0,

de cada uno de dichos VONs Globales serd comoa el dnico de dichos VCNs en relacidn con 1odos los pages, de
acuerdo a los Wrmenos ¥ condioones de los VCNs  Meentras LatinClear sea el tenedor registrado de los VCNs Globales, LatinClear
sera considerado el umico propeetano de los VONs representados en dichos VCNs Globales y los inversionistas tendran derechos
bursatiles con respecto a los VCNs Giobales Mingun propetano de derechos bursibles con respecto a los VCNs Globales tendra
defecho a tramsferd dichos derechos, salve de acverdo a los reglamentos y procedimientos de LatnClear, Todo pago de caplal e
intereses bajo los VONs Globales se hard a LatinClear coma el Tenedor Registrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de
LatinClear mantener los regstros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propeetarcs de derechos bursdtes con
respecio a los VCNs Globales y por manfener, supervisar y rewisar los registros relaconados con dichos derechos bursdliles
LatnClear, al recibir oportunaments cualguier pago de capilal o intefeses en relacdn con kos VCMNs Globales, acreditara las cuentas de
los Parbupantu ©N Proporciin @ sus respectvos derechos bursatiles con respects de los YCNs Globales, de acuerdo a sus regstros
Los B SU VeI, las cuentas de custodia de los propietanos de derechos burssties con frespecto
a Ia: VCNs Giobales. en proporcén a sus respectives derechos bursatiles. Trasp entre Parboipantes serén de acuerdo
a los reglamentos y procedimeentos de LatnClear  En wista de gque LaunClur Grecamente puede actuar per cuenta de los
Parbeipantes, quienes a su vez actuan por cuenta de obros |a habilidad de una persona
propietana de derechos bursaties con respecto de los VCNs Globates para dar en p(!nd) sus derechos 3 personas o entdades Gua no

Netifi Toda o al Emisor deberd ser dada por escrito, firmada y entregada perscnalmente por el
Tenedor Registrado del VCN, junto con la presentacién del VCHN, coma se detalla a continuacdn AL EMISOR, LA HIPOTECARIA,
5 A, Plara Regency, Edificio Tesera Piso No. 13, Via Espafia, B23-3858, Zona 7, Panama, Replblica de Panamd, Teléfono 300-8500,
Fax 300-8501, Atencibn’ Gerente General Teda notificacién o comunicacidn al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser
dada por escrio y entregada como se detalla a cortinuacén AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES, S A, Calle Aquikno de la Guardia
y Avenida Rogelio Afaro, Apartado 6-809. El Dorado, Panama, Repiublica de Panamd, Teléfono. 2051700 Fax 264-0111, Atencstn
Departamento de Finanzas Corporatvas. Toda notficacsén o comunscacidn al Emesor, o al Agerte de Pago, Registro y Transferencia
e detuda y el daua on fa fecha en que sea sabsfactoriamente entregada al Emaor o al Agente de Pago,
Regsiroy de & esla Seccidn. El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia
podran vanar sus direcciones medante nou‘u::lnon a la Bolsa de Valores de Panamd, S5A yala Supenmendencla del Mercada de
Valores Toga nolficactn o comunicacion del Emmsor o del Agente de Pago, Regstro y T al Tenedor Reg do de un
WCHN debera ser hecha, a opcidn del Emmsor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia. medante envio por correo, porte pagado,
a la (tima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en ef Regrstro o mediante publicacion en dos dianos locales de amplia

circulacion, una vez en cada diano, en dos Dias Hatiles distmios y La notif 0 Comu an se dekada
y efectvamente dada en el primer caso en la fecha en que sea fhanqueada, independientemente de que sea o no recibida por el
Tenedar Registrado y en e segundo caso en 13 fecha de la segunda publicacién del aviso. a.11. Modificaciones y Cambios. Toda la

son Partiopantes, podria ser afectada por la ausencia de fisicos que dichos infereses.  LatinClear le ha documentacién que ampara esta Emisiin, induyendo estos Témmunos y C d

¥ , podrd ser el Emisor
informado al Emisor que tomard cualguier acodn permdida a un Tenador Reg-nrado ua Inl WVCHNs (inclsyenda la p(eunlaeatm de m sin el da los R de los VCNs con o proposito ua remediar .mb';Midﬁ o para notp:gr efrores
VCNs para ser infer 0% como se descnbe a o de acuerdo de uno o mads F ias en la doc El Ermvsor detord tales alas

favor de cuya cuenta se hayan acredidado derechos bursdtiles con respecto dt los \"{:Ns Giobales y unicamente en Ma:no;n con !a
poraidn del total del captal de VCMs Glotales scbre |a cual dcho Py hayan dado LatnCiear lo
ha informado al Emisor que es una sooedad andnima consttuida de acuerdo a Ias leyes de la Rep\mhea de Panamd y que cuenta con
licencia de central de cusiodia, bquidanidn y compensacon de valores emiida por la Superintendencia del Mercado de Valores.
LatnClear fue creada para mantener valores en custodia para sus Partiopantes y faciltar la compensacidn y lguidacdn de
fransacciones de valores entre Parbopantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eimirar la necesidad del movimsenta de
certficados fisicos  Los Parbopantes da LatinClear induyen casas de valores, bancos ¥ otras centrales de custodia y podrd inclur
olfas organcacones Servicios |m:.re¢.1m @e LatinClear asun dispomibles a terceros como bancos, casas de valores, fiducianos o
50NAs gue de custodia con un Pirbu nte, ya sea directa o | M
WCNs Ffm:os Los VCHs Globales pueden ser por in ?. [ V‘éN! ;“:’mﬁ:ﬁ:&asz’
cualquier sucescr de LatinClear notifica al Emesor que no quiere o puede continuar como depositaric de los VCNs Globales o que no
cuenta con hoencia de central de valores. y un sucesor no es nombrada dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que el
Emisor haya recitwdo aviso en ese sentido. o (n) un Partiopante scheta por escrio a LatnClear 1a conversidn de sus derechos
bursatiles en otra forma de tenencia %] log de LatinClear y sujeto a los términos y condiciones de los
respectivos VCNs. En esos casos, el Emisor wtlizard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos eon LatinClear para intercambar los
VCHNs Globales por VCNs Indnaduales y causara la emisién y entrega al Agente de Pago de suficientes VCNs Indnviduales para que

del Mernr)o de Valores para su auvtorzacién previa su divulgacidn  Esta clase de cambios no podra en mngtm caso afectar
adversamente ks mleu-w} de los Tenedores Registrados de VCNs  Copia de la documentacsén que ampare cualguier comeccidn o

serd ala dei Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicidn de los
interesados  a.12 Ley Aplicable Los VCNs estan sigetos a las leyes de la Repiblica de Panama




